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THAN TRONG LA CAN THIET

Trong thdng Ndm, thj trudng da dién bién sdt vai viing dao déng ky vong cua ching t6i khi cdc nha ddu
tu giao dich trén trén ky vong vé mét dot giam ldi sudt tiép theo cia SBV sé duoc thuc thi. Sau khi théng tin
nay duoc thuc hién héa, tam ly dau tu cé phan tich cuc hon vai thanh khoan lién tuc dugc cai thién. Bdang
chay la, dong tién vén c6 mic do tdp trung khd cao vao nhém ¢6 phiéu vén héa vira va nhé, va van “phét
16" v&i nhém vén héa I6n nhu trong phdn qudng thdi gian tir ddu ndm téi nay. Biéu nay khién cho xu
hudng chinh cta thi trudng — dao déng di ngang trong bién d@é 1010 dén 1080 - van chua thuc su thay déi
dén hét thdng 5.

Piém tich cuc cho thi trudng trong thdi gian téi la dong tién da cé ddu hiéu quay tré lai thi trudng trong
b6i canh trdn ldi sudt huy ddng ngdn han lién tuc diéu chinh giam trong ba thdng trd lai ddy. Tuy nhién,
xét vé muc do lan téa cua dong tién tai nhém vén héa I6n con khd thdp do lo ngai cdc yéu té ndi tai cia
phdn I6n cdc doanh nghiép nay chua thuc su phuc héi ré rét trong Q2 ndy dua trén cdc chi bdo dan dat
ctia vi mé, chung téi khéng ky vong réng thj trudng cé thé tién xa hon qud nhiéu vé mdt diém sé trong
thdng nay. Mét thi trudng gid Ién van dang cho doi cdc “diéu kién da” dén tir cdc tin hiéu cho thdy nén kinh
té trong nudc thuc su “thdm thdu” cdc chinh sdch tién té va tai khéa mang tinh hé trg via qua, két hop véi
trién vong tich cuc hon tirvi mé thé gidi. Do dé, chiing téi ki vong VN Index dao déng trong khodng
1.060-1.120 trong thdng 6.

Chiing téivén giir quan diém thj trudng van thuan lgi cho giao dich mua - bdn T+, song chua phdi la thdi
diém tét dé “all in”. Va do do, thdng Sdu sé ld co héi tdi co cdu danh muc, ddic biét cho nhiing NPT dé vé
tinh “ddu tu dai han”. Trén nén tdng trudng kinh té yéu cua quy 1/2023, cdu chuyén phuc héi tirviing triing
lgi nhudn sé dugc quan tdm khi ma cdc doanh nghiép dang vdo thdng kinh doanh cudi cting cua quy
2/2023. Cdc doanh nghiép di qua ving triing trong quy 1 ma van c6 loi nhudn duong thi c6 thé sé
tiép tuc c6 quy 2 kha quan hon mdt béng chung, dién hinh & mét sé6 nhém nganh nhu Pién (HND,
QTP), Ngén hang (ACB, MBB), dét may (STK), ddau khi (PVD), va hang khéng (ACV).
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DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 16

55 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ciiu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodic “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tir trude dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG NAM: KY VONG DUQC NHEN NHOM

Trong thang 5, tran ng c6ng cla chinh phd My la méi quan tam chi dao clia cac nha dau tu toan
c4u vi khd ndng v& ng c6 thé gay ra mot cudc khiing hodng toan cau. Tuy nhién, ca hai Dang da dat
dugc thoa thuan vao cudi thang. Ngoai ra, Fed da thuc hién dgt tang lai suat 1an tha 10 véi mic 25
diém co ban ham y hé théng tai chinh van an toan dé duy tri chinh sach thit chat. & bén kia Dai
Tay Duong, Puic ching ki€n quy thi hai lién ti€p suy gidm kinh t€, day nén kinh té 16n nhat chau
Au vao suy thodi va khién tam ly thi trudng xau di. Tuong tu, nhu cau trong nudc gidm va ky vong
vé thu nhap doanh nghiép yéu dan dén su sut giam manh trén thi trudng ching khoan Trung Quéc
dai luc va Héng Kéng.

Trong nudc, TTCK Viét Nam thang hoa trong thang Nam khi hy vong cta nha dau tu dugc nhen
nhém nhd né luc ctia Chinh phu trong viéc dua ra cac gidi phap kich thich nén kinh t&. NHNN thé
hién y chi muén nai ldng chinh sach tién té khi co6 lan giam lai suat tha 3 trong nam véi mic 25
diém co ban. Ngoai ra, NHNN clng da bom rong 20.453 ty dong ra thj trudng trong thang Nam
nham hé trg thanh khoan. Bén canh viéc ti€p tuc dua ra chi dao giai quyét nat that clia nganh bat
déng san nhu thang trudc, quy hoach dién 8 da dugc phé duyét trong thang Nam dé giai quyét
nhing diém nghén trong viéc phat trién nganh nang luong Quéc Gia cling nhu phat trién kinh té.

Hinh 1: VN Index, Thang 05/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

K&t qua a tat ca cac chi s chiing khoan Viét Nam déu tang diém trong thang Nam. VN Index tdng
2,48% va dong clta & muic 1.075,17. Kha bat ngd la nhém vén hoa vira va nhé lai vugt trdi so vai
VN30 (1,42%) va déng gop nhiéu nhat vao muc tang ctia VN Index véi mic tang lan lugt 1a 9,35%
va 4,34%.
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Hinh 2: Phan phdi P/E ctia cdc nhém chi sé giai doan 2018-

Hinh 3: Dién bién cac chi s6 trong ké tir dau nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét
X: P/E trung binh 5 ndm
A: P/E hién tai (thdi diém 31/05/2022)

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

So vdi cac thi trudng toan cau, VN Index la mot trong nhiing chi s6 hoat déng tét nhat trong thang
Nam véi muc tang 2,48% cung véi Nikkei 225 (7,04%) va KOSPI Index (3,02%).

Hinh 4: Dién bién cac chi s6 toan cau trong Thang 05/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Thanh khoan thi trudng ti€p tuc héi phuc an tugng trong thang Nam. Gia tri khap [énh binh quan
trén HOSE tang trd lai lén 10.631 ty dong/phién (+8,8% MoM). Bang chu y, nhém Mid - va Small -
Cap la tdm diém cda dong tién khi thanh khodn ting lan lugt 13,6% MoM va 11,2% MoM, bang 1.

Bang 1: Thanh khoan theo ngay ctia cac nhém chi sé chiing khoan trong cac thing (Ty déng)

VN Index VN30 VNMID VNSMALL Upcom HNX Index
Thg5-23 | 10,631 I 3438 0 sp04 N | 1623 s62 [ 1400 [
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Tam ly tich cuc tiép tuc lan réng thi trudng khi su phan bé Igi nhuan ctia cé phiéu tap trung & phia
bén phai véi phan dudi bén phai day han. 76% c6 phiéu ching kién loi nhudn tich cuc trong thang
trudc. Gilt nguyén da tang cda thang Tu va trdi ngugc véi cung ky nam ngoai.

Hinh 5: Phan phdi Igi nhuén thang trén san HSX va HNX
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nhom nganh dua trén chuan GICS, 6 8 nganh c6 muic Igi nhuan duong, trong dé 5/10
nganh c6 hiéu suat tét hon VN Index. Nang lugng (+8.2%) dan dau thang, trong khi Tiéu dung thiét
yéu (-2.5%) tut doc, gop phan Ién nhat vao su sut gidm cta VN Index. PVD (+15,51%), PSH
(+50,12%), PVT (+4,17%) la nhitng ma dong gop nhiéu nhat cho nhém nganh Nang lugng, trong
khi VNM (-5,57%), SAB (-8,14%), MSN (-1,50%) dan dau c6 phiéu gidm diém clia nganh Hang tiéu
dung thiét yéu trong thang Nam.

Hinh 6: Dién bién cdc nhém nganh trong Thang 05/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 7: Suét sinh 16i cac nhém nganh trong Thang 05/2023
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Giao dich giita cAc nhém nha dau tu

Hinh 8: Dién bién giao giita cAc nhém nha dau tu va suat sinh lgi cia VNINDEX trong Thang
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nha dau tu ca nhan chiém uu thé vé sic mua vdi gia tri rong 7.598 ty déng va dong gop nhiéu
nhat vao su gia tang dot bién cta thanh khoan thi trudng khi chiém 86% thanh khoan toan thi
truong trong thang Nam so véi muc trung binh 81% clia 4 thang trudc do va thanh khoan cia nha
dau tu ca nhan ciing tang 11% MoM. Vi thé tir dau ndm dén nay chuyén sang trang thai mua rong
6,502 ty déng. Ngoai ra, hinh 10 cung cdp mét ban téom tit danh sach cac c6 phiéu dang cha y dugc
giao dich bai cac nha dau tu ca nhan trong nudc.
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Hinh 9 : Dién bién mua réong/ban rong hang thang ciia nha Hinh 10: Danh sach cac ¢6 phiéu dugc mua/ban manh
dau tu ca nhan trong nuéc YTD trén san HSX nhat béi nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX
trong Thang 05/2023 (ty déng)
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Mua/bén rong tich Iay TDN (ty dong)
25000 7 = == VN-Index %MoM (phai) - 15,0% VM
10,0% HDB
,0%
15.000 NVL
5,0%
5.000 aaG
0,0% HPG -28
-5.000
-5,0% VHM -29
-15.000 -10,0% VRE 3
SSI -4
-25.000 . -15,0%
N N N N N N N M Mmoo M om VIC -
o o o o o o o o o o o o
O R ® & & = & = & ™ <
29 92 25 5 5 2 292 922 3000 -2000  -1000 0 1000 2000 3000
F F FF £ € & F F F F FE
(e = =
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TDN: Tirddu ndm
Nha dau tu nudc ngoai ban rong manh thang tha hai lién tiép véi sé tién 3.078 ty déng, khién vi
thé& mua rong so véi dau ndm gidm xuéng con 55 ty dong. Thuc pham & D6 uéng va Ngan hang la
nhimng nganh bi rat rong nhiéu nhat hinh 12.
Hinh 11: Dién bién mua rong/ban rong hang thang cta khéi Hinh 12: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
ngoai YTD trén san HSX mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 05/2023
(ty VND)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réong/ban rong theo nganh trén san HOSE

Gia tri giao dich Khéi lvong gLao dich
rong (ty dong) rong (nghin co phieu)
Hang & Dich vu Cong nghiép 1,053 16,137
Cong nghé Thong tin 320 3,988
Bat dong san 167 -23,561
Pién, nudc & xang dau khi dét 162 12,489
Dau khi 75 3,633
Banlé 24 50
O t6 va phu tung 21 2,014
Yté 8 1,015
Truyén théng 3 94
Vién théng 0 0
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Du lich va Giai tri -9 23

Hang ca nhan & Gia dung -24 -2,375
Tai nguyén Co ban -95 -3,954
Xay dung va Vat liéu -134 -4,018
Béo hiém -185 -4,982
Héa chat -395 -13,685
Dich vu tai chinh -429 -24,982
Thuc pham va dé uéng -1,194 -23,764
Ngéan hang -2,450 -114,172

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang 5, thi trudng chiing khoan Viét Nam ching kién dong vén ngoai rut rong 119 triéu
USD, xda sach toan bé dong von rong tich Iy tir dau ndm dén nay va nam trong danh sach rat vén
ngoai dan dau chau A cung vdi Thai Lan (967 triéu USD) va Malaysia (159 triéu USD). ).

Van Eck Vectors Vietnam ETF (4,84 triéu), iSharesMSCI Frontier va Select EM ETF (46,85 triéu) bi rut
rong, la hai nhan té chinh déng gép vao su rat rong ctia ETF ngoai (49,24 triéu USD). Trong khi do,
SSIAM VNFIN LEAD va DCVFMVN30 EFT bi rat 1an lugt 1,39 triéu USD va 16,19 triéu USD, dong gép
nhiéu nhat vao khoan béan rong 17,42 triéu USD cla cac quy ETF néi.

Bang 3: Dong vén dau tu danh muc nuéc Bang 4: Dong vén tif cac quy ETF
ngoai vao thi truong chiing khoan

’ Dong vénrong (Triéu USD) Taisan Luu chuyén dong véon (Triéu USD)
Quoc gia (Trigu$)
Nhat Ban & 17,709 34,505 31,673 Téng cac quy ETF 3,639 [¥ -66.66 < 0.79 & 259.09
' ETFs ngoai 2,493 [ -49.24 & 3003 & 250.18
Pai Loan & 5205 2,652 10,622
VanEck Vectors Vietnam ETF 505 -4.84 -24.81 6437
Ando a 45 6467 3984 Fubon FTSE Vietnam ETF 819| 165 7020 9481
Indonesia 4 109 938 1383 iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 662 -46.85 -29.52 8551
Han Quéc & 11 3,741 9.211 Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 333 0.80 10.28 60.71
Sri Lanka v 2 3 KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 142 0.00 357 4781
Philippines ¥ -9 55 573 Premia MSCl Vietnam ETF 16 0.00 0.30 030
Viét Nam w _119 -227 -9 KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 5 0.00 0.00 1.29
’ Asian Growth CUBS ETF 10 0.00 0.00 0.00
Maylaysia v 19 215 ©38 ETFs noi 1,145 [F -17.42 ¥ 2924 ¥ -0.10
il L v o 1198 2844 DCVFMVN Diamond ETF 600 | 000 0.00 0.00
DCVFMVN30 ETF Fund 341 -16.19 -21.78 135
SSIAM VNFIN LEAD ETF 164 -1.39 -7.87 -1.40
MAFN VN30 ETF 27 0.05 0.21 -0.21
SSIAM VNX50 ETF 6 0.00 0.00 -0.46
VinaCapital VN100 ETF 4 0.00 0.00 0.00
SSIAM VN30 ETF 4 0.1 0.61 061

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

3thg: Tirdau quy Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

TDN: Tur ddu ndm
Cac nha dau tu té chiic trong nuéc da kéo dai ap luc ban rong trong thang Nam vdi s6 tién 4,5
nghin ty déng va danh dau vi thé ban rong iy ké tir dau ndm 1én 6,557 ty dong. Cac ¢d phi€u dugc
giao dich nhiéu nhat bai cac nha dau tu té chic trong nudc thé hién tai hinh 13.
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Hinh 13: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu t8 chuc trong nuéc

mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 05/2023 (ty
VND)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Jun-22

mmmm Mua/ban rong (ty dong)
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Hinh 14: Hoat dong giao dich clia cac nha dau tu té chuc
trong nudc trén san HSX (ty VND)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG SAU

THAN TRONG LA CAN THIET

Trong thdng Nam, thj trudng da dién bién sdt vdi viing dao déng ky vong ctia ching téi khi cac nha ddu
tu giao dich trén trén ky vong vé mét dot giam ldi sudit tiép theo cta SBV sé dugc thuc thi. Sau khi théng
tin nay duoc thuc hién héa, tam ly ddu tu cé phan tich cuc hon véi thanh khodn lién tuc dugc cdi thién.
Bdng cha y Ia, dong tién vén cé muc dé tdp trung khd cao vao nhém cé phiéu vén héa vira va nhé, va
van “phét 16" vai nhém vén héa lon nhu'trong phdn qudng thoi gian tir dau ndm téi nay. Diéu nay khién
cho xu huéng chinh caa thj trudng - dao déng di ngang trong bién d6 1010 dén 1080 - van chua thuc
su'thay d8i dén hét thdng 5.

Diém tich cuc cho thi trudng trong thdi gian téi la dong tién da c6 ddu hiéu quay tré lai thi trudng trong
béi canh tran lai sudt huy déng ngdn han lién tuc diéu chinh giam trong ba thdng trd Igi ddy. Tuy nhién,
xét vé muc do lan téa ctia dong tién tai nhém vén héa Ién con khd thdp do lo ngai cdc yéu té ndi tai cia
phdn I6n cdc doanh nghiép nay chua thuc sy phuc héi ré rét trong Q2 nay dua trén cdc chi bdo dan dat
cta vi mé, chiing téi khéng ky vong rdng thi truding cd thé tién xa hon qud nhiéu vé mdit diém sé trong
thdng nay. Mot thi trudng gid lén van dang cho dgi cdc “diéu kién d@a” dén tur cdc tin hiéu cho thdy nén
kinh té trong nudc thuc su “thdm thdu” cdc chinh sdch tién té va tai khéa mang tinh hé trg vira qua, két
hap vdi trién vong tich cuc hon tirvi mé thé gidi.

Do dé, chiing téi ki vong VN Index dao déng trong khodng 1.060-1.120 trong thdng 6.

Podng thai néilong chinh sach tién té da cé nhiing tac dong tich cuc ban dau lén thanh khoan
ctia thi trudng vén.

Sau gan ba thang SBV ha lai suat di€éu hanh, 1ai suat tién gui ky han 6 thang va ky han 12 thang binh
quan cGia nhém ngan hang tu nhan 16n gidm han mot diém phan tram, trong khi muic giam lai suat
tién gui cac ky han nay clia cac ngan hang quéc doanh 1a khodng 60 diém ca ban. Trong tudn dau
thang 6, gia tri khdp lénh da dat gan 70 nghin ty cai thién so v&i miic binh quan tuan cla thang 4-
5/2023 la 46 nghin ty, so vGi mtc binh quan tuan ctia Q1-2023 la 38 nghin ty. Xét trong tuong quan
vGi mat bang lai suat, muc thanh khoan va i suat tién gli ky han 12 thang hién nay cé phan tuang
déng véi giai doan dau Q4/2022. Tuy nhién, dong tién con tap trung & nhom von héa viia va nho,
do @6, VN Index chua thuc su but pha vé mat diém sé.

Hinh 15: Thanh khoan tuan VN Index (Ty déng) Hinh 16: Bién déng thanh khodn MoM theo cac nhém chi
so
80.000 40%
70.000 30%
60.000
50.000 20%
40.000 10%
30.000 .
oo [ | B
20.000 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23
10.000 [ I 0% eb- ar- pr- ay-
0
FANMNMTNONODOOANO —NMNTNONOONO — N -20%
cccccccecocgcT T T T T T T T — NN AN
‘BB G T T T T T DT T 5“0 0 5“5 5“5 T 5 S S mVN30 = VN Mid VN Small
FEFPFPFFPERPFRPF S22 222222222 idcap maficap
Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Cac dong luc ting trudng chinh cia nén kinh té van chua c6 nhiéu bién chuyén

C6 thé thdy Chinh phu va SBV trong thai gian qua da va dang st dung gan nhu tat ca cac cong cu
clia minh dé hé trg moéi trudng kinh doanh nham thuic day tang trudng kinh té. Hién tai, bi canh
vimo lién quan téi lam phat, 13i suat va ty gid van dang kha lanh manh. Tuy nhién, cac dong luc cho
tang trudng kinh té van con tuong ddi yéu va chua ghi nhan bién chuyén tich cuc nao ré rét. Cu
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thé, t6ng kim ngach XNK hang hoéa 5T dau nam dat 262,5 ty USD va giam 14,7 % YoY trong khi PMI
thang Nam clia Viét Nam tiép tuc & dudi méc 50 diém, cho thay trién vong don dat hang XK mdi
van con kha am dam. Trong khi dd, cau tin dung van con tuong déi yéu: tang trudng tin dung con
kha cham trong thang hai thang gan nhat va thanh khoan thi trudng 2 van du thisa khi i suat lién
ngan hang tiép tuc giam. Nguyén nhan chinh la do thuc trang thi trudng bat dong san va trai phiéu
doanh nghiép con nhiéu kho khan cling nhu cac hoat ddng san xuat, thuang mai con kha am dam,
kéo theo thu nhdp ngudi dan bi anh huéng. Trong khi d6, phia ngan hang dudng nhu ciing dang
than trong hon trong viéc cho vay lo ngai rui ro ng xau (tang nhanh trong 2-3Q gan day, LLR giam
nhanh), trong b&i cdnh téng huy déng thap han téng tin dung.

Hinh 17: Tinh hinh XNK 5 thang dau nam 2023 Hinh 18: PMI Viét Nam
. 40 10% 54,7 54
% 52,7525
»i 30 0% 51,2 506 51,2
l_ ’
20 l I -10%
I 0 474, 474 0 47 4,
10 I I -20% ’ " 453
0 -30%
Jan-23  Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23
mmm Xuat khau (T)’/ USD - LHS) m ﬁ g ﬁ m ﬁ m m m m m m m
Nhap khéu (Ty USD - LHS) L5 56t 5L L& 5 5 5
Téng kim ngach XNK YoY % (RHS) = ° < v Oz a0 e =< =
Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Hinh 19: Thanh khoan thi trudng 2 van rat déi dao Hinh 20: Tang trudng tin dung c6 phan chiing lai trong
thang4vas
150.000 7,0 16,0%
100.000 6,0 14,0%
12,0%
50.000 5,0 !
10,0% 7,62%
0 4,0 8,0%
-50.000 3,0 6,0% 3,17%
-100.000 2,0 4,0%
-150.000 1,0 2,0%
200.000 0,0 0.0%
e ! S N ) YN DD %
Jan-23  Feb-23 Mar-23 Apr23 May-23 MG RN P L. N G G
NG @ @’b N (,)?/ $0 N @ @’b
= Bom hat/rong Iy ké (Ty VND - LHS) Tina trudng tin dung YTD
ang truong tin aun
L/s lién ngan hang ON (% - RHS) J J Hng
Nguén: SBV, Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Thai diém hién tai van con quéa sém dé noi rang nén tang trudng kinh té€ da di qua vung tring.
Chuing t6i cho rang thi trudng nhiéu kha nang tiép tuc xu hudng chinh la di ngang dén khi cac tin
hiéu ré rang han cho thdy (1) su “hap thu” clia nhiing chinh sach hé trg 1én nén kinh té nhu thi
trudng bat dong san, trai phiéu dugc cai thién, kéo theo tang trudng tin dung va (2) buc tranh lam
phat thé giGi dan ha nhiét, ciing su phuc héi cla stic mua va dong thuong mai ctia Viét Nam.
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG DAU TU THANG SAU

CO HOI TAI CO CAU DANH MUC

Chung t6i tin rang thi trudng thang Nam da mang lai niém hing khdi cho khéng it NDT. Mac du chi
s6 chidao ddng trong bién dé hep, thanh khodn c6 thang thi hai lién tiép cai thién va ty 1& c6 phiéu
tdng gia chiém dén gan 80%. Nhom c¢& phiéu vén hda vita va nhd c6 muc tang gia tich cuc theo
chiéu dién tién chinh sach diéu hanh vi mé nhu la Quy hoach dién VIl dugc phé duyét, cau chuyén
L6 B - O Mén tré lai, hay 1a NHNN tiép tuc gidm lai suat diéu hanh. Trong khi d6, tinh hinh SXCN va
tiéu dung kha ndng sé ti€p tuc kém kha quan trong quy Il khién nhém c6 phiéu vén héa I6n ghi
nhan muc tang gia kém hon.

Chuing t6i mudn luu y rang, cac dién tién tich cuc nay dién ra trén nén:

(1) Cacthong tin ho tro tich cuc lién tuc dugec duara

(2) Muc st dung don bdy con dang rat thap

(3) Buc tranh vi mo, dac biét trong quy 2/2023, sé chua ¢ nhiéu diém sang

Vi nhan dinh nay, ching t6i cho rang cac chi s6 thi trudng sé huéng dén chinh phuc tré lai vung
dinh thiét 1ap vao dau nam (1100 diém véi VNIndex) trong thang Sau. Tuy nhién, thi€u sy hau thuin
cla nén tang vi mo va dong tién ti NDT nudc ngoai, xu hudng trung han nhin chung van la tich
IGy. Chang téi van gilt quan diém thi trudng van thuan Igi cho giao dich mua - ban T+, song chua
phai la thoi diém tét dé “all in”. Va do dé, thang Sau sé |a co hoi téi ca cdu danh muc, dic biét cho
nhiing NDT da vé tinh “dau tu dai han”.

(1) Chung t6i ky vong NBDT da c6 ca hoi tich lay mét ty & nhat dinh ¢& phi€u cho muc tiéu trung -
dai han trong giai doan via qua.

Ngoai ra, &n s6 vi md da khién nhdm c6 phiéu dau nganh (véi dai dién VN30) kém kha quan
han so véi caéc nhém ¢ phiéu con lai. Chung téi tin rang véi nén tang kinh doanh bén viing,
cac doanh nghiép nay sé “bat day” nhanh chéng khi khé khan qua di. Do d6, ching t6i cho
rang NDT c6 thé tiép tuc tich 0y cac c6 phi€u thuéc nhém nay cho danh muc dai han.

Hinh 21: Hé s6 PE ctia cac nhém ¢é phiéu: trong khi dinh gia nhém VN30 va VNMID dang kha
thap so véi miic trung vi 5 nam gan nhat, dinh gia nhém VNSMALL khéng con hap dan

[] wN Index VN30 VNMID VNSMALL [ ] HMNX Index

40
35
T
30 277 4
25 T 23,1 |

20
15 I? X
1T k& 124
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5 —
0

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét | Hop chi nhdt: viing PE ¢6 tdn sudt xudt hién trén 50%; X: PE binh qudn 5 ndm; A: PE

hién tai

(2) Bén canh d6, giao dich T+ sé ti€p tuc dién ra s6i ddng nhd thanh khoan gia tang gidp tam ly
NBT c6 phan lac quan hon so v6i quy dau nam. NBT c6 thé tan dung <6 phiéu c6 sén trong
danh muc dé thuc hién giao dich T+ nham t8i uu hiéu suat dau tu ctia danh muc téng thé.
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Ngoai ra, cho giao dich ngén han, BCCL thang Nam dugc chung téi goi y véi nhém cé phiéu co
ty sudt ¢d tdc cao. NDT ¢6 thé tiép tuc ndm gilt cac ¢6 phiéu c6 ké hoach chi tra ¢é tuc trong
giai doan cu6i quy 2 va ntra dau quy 3/2023.

Cuéi cling, trén nén tang trudng kinh té yéu clia quy 1/2023, cau chuyén phuc héi ti viing
trang loi nhuan sé dugc quan tdm khi ma cac doanh nghiép dang vao thang kinh doanh cudi
cling cla quy 2/2023. Véi chi s6 SXCN va PMI khéng kha quan, ching téi khong ky vong su bt
pha bat ngd vé tang trudng Igi nhuan trong quy 2 ctia doanh nghiép, song chiing téi tin rang
cac doanh nghiép di qua vung triing trong quy 1 ma van c6 Igi nhuan duang thi c6 thé sé tiép
tuc ¢ quy 2 kha quan hon méat bang chung, dién hinh 8 mét s6 nhém nganh nhu Dién (HND,
QTP), Ngan hang (ACB, MBB), dét may (STK), dau khi (PVD), va hang khéng (ACV).

Bang 5: Mét sé y tuéng giao dich ngan han

KLKLTB
3 thang
(GLEND
CP)

PE PE

hién fwd . Nhandinh
tai 2023

Ky vong xuét khiu hoi phuc, Igi nhuan tao day trong Q1 va don
hang dang c6 su cai thién tich cuc trong thang Tu va Nam. Bong
thdi, nha may Ca Chi da bat dau chay lai tit cudi thang Ba, va dat
hiéu sudt 70% trong quy 2. Ching téi ky vong hoat dong nha may
sé ti€p tuc cai thién trong nlfa cudi nam 2023 khi dy phéng don
hang ctia khach hang dang tich cuc hon. KQKD Q2/2023 du kién
vGi doanh thu dat 420 ty déng (+46% QoQ, -20% YoY so vai muic
nén cao clia Q2/2022). LNST du kién dat 33 ty dong (21x QoQ, -
50% YoY).

KQKD ctia HND du kién sé héi phuc trong Q2 nhg (1) san lugng
dién san xudt hoi phuc nhd nguén nhién liéu dugc dam bao va (2)
gia phat dién canh tranh trén thi trudng dién du kién ti€p tuc neo
& muic cao trong khi gia than bat dau giam tur thang 4/2023.
Chung t6i udc tinh doanh thu va LNST quy 2/2023 lan lugt dat
3000 ty (+0% YoY) va 200 ty (+19% QoQ, va -29% YoY).

Bén canh HND, QTP ciing la mét c6 phiéu nhiét dién dang can
nhéc dua vdi (1) ty suat ¢ tuc cao, 6n dinh, (2) KQKD 2023 ting
truéng trong bdi canh cau I6n hon cung & mién Bac, trong khi su
c6 cta 1 s6 t6 may nhiét dién than cta Pha Lai, Viing Ang, Nghi
Son 2, Thai Binh 2 van dang khac phuc, (3) theme Elnino t&i gan
trong 2024, trong khi gia than thé gigi (Uc, Indo, Nga) nhin chung
dang dan 6n dinh.

Théng tu 02 ¢6 hiéu luc tir ngay 23 thang 4 ndm 2023 1a cd s& dé
cac Ngan hang giir nguyén nhém ng va gidm bét ap luc chi phi
trich 1ap du phong trong vai quy tdi.

Nam 2023, thu nhap lai sé 1a dong luc cho téng TNHD trong khi
cac mang kinh doanh ngoai l3i du bao sé kém thuan Igi han. Téng
18,2-  TNHD dugc du bdo sé tang Ién 51 nghin ty dong (+12% YoY), nha
18,8 thu nhap lai tdng trudng 15% YoY va thu nhap ngoai lai khong déi.
Chi phi hoat dong va chi phi du phong dugc du bao sé tang lan
lugt 6% va 17% YoY.

Du bado LNST 2023-2024 lan lugt la 20.011 ty déng (+15%) va
23.348 ty déng (+17%). Gia tri s6 sach tuong ung lan luot 1 20.600
va 25.000.

Trong quy 1/2023, san lugng hanh khach quéc té da tang 32% so
véi quy 4/22 gitp bién LNG cai thién manh va LNG theo d6 tang
gdp hon 3 1an so véi cung ky. LNST du vay tang véi téc do cham
han, 87%, do 16 ty gia va trich lap du phong phai thu.

Cho ca nadm 2023, ching téi ky vong téng lugt khach quéc t€ tai
cac cang hang khéng ctia ACV (bao gém bay 2 chiéu ctia khach du
lich quéc té va ndi dia di qudc té) du bao dat khoang 31,7 triéu
lugt, tuong ting 76% muic trudc dich. Qua do, ching téi diéu chinh
tdng doanh thu va LN ti HDKD (EBIT) Ién muc 19.100 ty déng
(+38% YoY) va 8.500 ty dong (+85% YoY).

Trong kich ban déng Yén tang gia 5% so vdi dong Viét Nam, udc
tinh ACV c6 thé& 16 ty gia 1000 ty (2022: 1ai 2.400 ty). LNST theo do
chi dat 7.300 ty dong (+2% YoY).

STK  HOSE 2.328 55,5 28450 32500 13,2 9,0

15,0 -

HND UPCoM 7.535 13,3 15.069 16.900 23,3 8,2 155

MBB  HOSE 89.320 77144 19.700 22.000 5,0 43

ACV  UPCoM 169.325 21,6 77.781 96.600 215 233

Nguén: CTCK Réng Viét

Thi gid tai ngay 2/6/2023
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Bang 6: Hiéu qua khuyén nghi giao dich ngan han trong thang

Khuyén nghi
thang 5/2023
Gia Viing .
VHTT  vikiBQ déng GMT PBR PER mua U9 s
(ty - 2 chot 16i Ngay ban
o 3 thang clia (x) (x) xem p
dong) A ) khuyén
(dong) xét ’
(k nghi (k.
déng) dong)
Hiéu qua khuyén nghi thang Tu (*¥) 22,7%
Hiéu qua khuyén nghi thang Nam (*) 13,0%
PVD 13.508 4.354.276 24.300 26.800 1,0 513,1 17-18 21-22 20/03/2023 19.550  19/05/2023 23.000 24,3%

VCB  449.116 679.476 94.900 107.000 31 145  85-88 94-96 20/03/2023  86.300 18/05/2023  94.800 10,0%
FPT 92.543 671.700 83.800  95.900 4,1 16,7  75-78 83-85 28/04/2023  77.500 30/05/2023  83.800 8,1%
MBB 89.320 7.714.394 19.700  22.000 1,1 50 17-18 19-20 21/04/2023 18.000  2/06/2023 19.600 9,4%

Nguén: CTCK Réng Viét | Thi gid tai ngdy 2/6/2023 | Hiéu qua khuyén nghi theo thdng la binh quén gian don hiéu qua ddu tu cda cdc ¢6 phiéu dugc hién thuc héa lgi
nhudn trong thdng. Thdng Tu, NDT theo khuyén nghj cdia RV duoc gid dinh da hién thuc héa lgi nhu@n & cdc ¢6 phiéu NLG, QNS, DBD, va MWG. Tuong tu cho thdng
Ndm la PVD, VCB, FPT, va MBB.
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Bang 7: Danh muc cé phiéu ua thich cho trung - dai han

MWG
STK
KDH

GMD
VPB
PNJ

VNM
ACB

PVD

VCB

FPT

MBB

NLG
QNS
DBD
KBC
CTG
FMC
GEG
HPG
HSG
LHG
PC1

PVT

59.691
2.328
21.075
15.491
133.257
23.944
137.728
84.672

13.508

449.116

92.543

89.320

12.463
16.037
3428
21.992
137.685
2.733
5.457
125.599
9.270
1.465
8.032
6.861

KLKLBQ 3
thang

2.182.812
55514
1.468.294
639.371
13.884.210
392.167
1.327.263
5.658.176

4.354.276

679.476

671.700

7.714.394

2.099.444
295.361
83.741
6.451.514
2614976
41.603
1.396.246
17.930.972
14.321.422
134.709
1.615.306
2484.016

Gia
dong
cuia
(ddng)

40.800
28.450
29.400
51.400
19.850
73.000
65.900
21.800

24.300

94.900

83.800

19.700

32450
44930
45.800
28.650
28.650
41.800
16.950
21.600
15.500
29.300
29.700
21.200

GMT (déng)

Under review
32.500
37.300
63.000
26.000
96.000
83.400
30.000

26.800

107.000

95.900

22.000

27.000
45.000
52.600
31.000
29.300
43.000
15.700
20.950
17.200
33.000
26.000
23.700

Nguén: CTCK Rong Viét | Gid déng cua tai ngdy 2/6/2023
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PBR (x)

2,5
1,5
1,8
2,2
1,3
2,6
4,6
1,4

3,1

4,1

1,4
2,1
24
1,3
1,2
1,4
1,5
1,3
0,9
0,9
1,6
1,1

PER (x)

22,3
13,2
21,0
16,8
11
13,1
16,2

58

513,1

14,5

16,7

50

22,2
11,3
13,1
10,9
8,1
8,7
24,2
189,1
-8,8
7,2
24,2
79

Khuyén nghi thang

6/2023
Ving Vung

mua chét 16

xem xét | khuyén

(8 nghi (k.

déng) dong)

36-38 46-48
25.5-26.5 29.5-31
26-28 32-34
48-50 57-59
18.5-19.5 21.5-22.5
72-75 80-82
70-72.5 74-76
20-20,8 23,5-25,2
17-18 21-22
85-88 94-96
75-78 83-85
17-18 19-20
24-26 31-32
38-39 44-46
37-39 45-46
22-23 26-28
26-27 30-31
36-38 42-44
13-14 16-17
19-20 21,5-22,5
13.5-14.5 16-17
20.5-21.5 25-26
26-27 31-33
19-20 23-24

24/05/2023
6/03/2023
7/04/2023

27/02/2023

25/04/2023

29/03/2023

27/04/2023

19/04/2023

20/03/2023

20/03/2023

28/04/2023

21/04/2023

Gia mua
(ddng)

38.000
25.700
28.000
48.800
19.400,0
76.300
70.000,0
20.261

19.550

86.300

77.500

18.000

Hiéu
qua
khuyén
nghi

Gia ban

Ngay ban (d8ng)

7,4%

10,7%

5,0%

5,3%

2,3%

-4,3%

-5,9%

7,6%

19/05/2023

23.000 24,3%

18/05/2023 94.800 10,0%

30/05/2023 83.800 8,1%

2/06/2023 19.600 9,4%

Nhéan dinh

DPa khép mua trong thang 5/2023

Da hién thuc héa Igi nhuan trong thang
5/2023. C6 thé chs mua lai trong cac
nhip diéu chinh sap tdi.
Da hién thuc héa Igi nhuan trong thang
5/2023. C6 thé chs mua lai trong cac
nhip diéu chinh sdp tai.
DPa hién thuc hoa Igi nhuan trong thang
5/2023. C6 thé chs mua lai trong cac
nhip diéu chinh sap tdi.
Da hién thuc héa Igi nhuan trong thang
5/2023. C6 thé chs mua lai trong cac
nhip diéu chinh sép tai.
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

Ty
Gia muc tiéu Gia Loi nhuan ky o . PE PE h?:n " sy E;ié (;1;(;::;2
(déng) @féi/::)z 3 .vgng (°A:) Khuyén nghi 2(:)1:)3 F 2(:)2(;“: téi 0 ! (:/:)m (nghin
(x) UsD)
ACB HNX 3.528 30.000 21.800 38% Mua 22,2 42,5 8,0 9,0 25,2 30,4 5,0 4,6 1,4 0,0 3,0 6.847,7
PNJ HOSE 998 96.000 73.000 34% Mua 73,3 75,6 0,5 23 21,7 30,0 10,2 9,7 2,6 2,7 -19,4 1.907,2
VNM HOSE 5.739 83.400 65.900 32% Mua -1,6 -19,1 4,3 8,9 54 14,3 16,5 14,4 4,4 58 -2,4 4.971,3
VPB HOSE 5.552 26.000 19.850 31% Mua 30,5 55,1 55 -1,3 84 12,7 7,7 6,6 1,3 0,0 -1,6 13.061,6
DPM HOSE 526 36.700 32.250 29% Mua 45,7 79,2 -22,8 -458  -12,8 -41,6 4,2 7,2 1,0 15,5 -37,3 24279
REE HOSE 1.046 77.000 61.400 27% Mua 61,3 45,0 -12,0 -1,3 17,8 18,7 8,2 6,9 1,6 1,6 -22,5 1.043,8
KDH HOSE 878 37.300 29.400 27% Mua -22,1 -8,3 13,0 23,1 36,0 3,7 154 14,8 1,8 0,0 -21,1 2.159,5
MSH HOSE 104 40.000 33.200 27% Mua 16,3 -23,7 -6,8 6,9 9,7 134 71 6,3 1,5 6,0 -33,5 71,3
ACV UPCOM 7.055 96.600 77.781 24% Mua 191,1 801,8 384 2,0 27,6 38,4 23,3 16,8 3,8 0,0 -10,5 91,3
GMD HOSE 645 63.000 51.400 24% Mua 22,1 62,5 4,6 100,4 74 -63,5 84 23,1 2,2 1,0 -84 1.7224
IMP HOSE 155 65.800 55.900 19% Tich lay 29,8 23,7 28,3 48,0 55 59 12,7 12,0 1,9 1.8 -15,6 14,8
DBD HOSE 143 52.600 45.800 19% Tich lay -0,2 29,0 10,9 19,7 8,0 79 11,8 10,9 24 4,4 6,8 269,8
LHG HOSE 61 33.000 29.300 19% Tich lay -19,5 -31,7 104 42,4 17,0 28,5 54 4,2 0,9 6,5 -13,5 145,0
MSN HOSE 4.289 85.000 72.300 18% Tich lay -14,0 -58,3 2,8 -61,5 2,8 91,0 751 39,3 39 0,0 -36,3 5.735,0
FPT HOSE 3.856 95.900 83.800 17% Tich lay 23,4 22,1 20,8 19,3 18,9 25,9 14,6 11,6 4,1 24 -7.9 3.552,8
KBC HOSE 916 31.000 28.650 15% Tich lay -77,5 97.8 8494 1649 -10,0 -15,0 54 6,3 1,3 7,0 -14,0 7.085,8
HDB HOSE 1.996 21.800 19.050 14% Tich lay 31,1 28,0 17,2 15,0 27,3 51,7 4,4 2,8 1,2 0,0 -3,5 4.176,6
STK HOSE 97 32.500 28.450 14% Tich lay 35 -13,7 56 7,7 23,0 12,7 9,0 8,0 1,5 0,0 -41,5 66,5
PVT HOSE 286 23.700 21.200 14% Tich lay 21,3 30,6 1,9 -8,1 4,4 2,0 9,2 9,0 1.1 24 -1,6 2.168,6
CcMG HOSE 259 46.800 41.200 14% Tich lay 30,1 27,4 9,2 40,1 17,4 30,2 14,6 11,2 25 0,0 -3,7 79,8
HAH HOSE 117 45.200 40.050 13% Tich lay 63,9 86,1 -13,6 -36,6 2,2 -21,7 54 6,8 1,2 0,0 -54,0 1.949,0
VCB HOSE 18.713 107.000 94.900 13% Tich lay 20,0 36,4 3,6 -9,7 271 51,6 16,7 134 3,1 0,0 20,1 3.326,4
MBB HOSE 3.722 22.000 19.700 12% Tich lay 23,4 37,7 7,5 11,9 34,3 50,5 4,3 34 1.1 0,0 -13,1 6.907,8
HND UPCOM 314 15.800 15.069 11% Tich lay 16,4 25,3 4,8 70,3 0,9 22,2 8,2 71 1,2 6,6 -6,2 8,1
PHR HOSE 265 49.000 46.850 11% Tich lay -12,2 85,7 -5,6 -37,1 4,7 -29,6 114 16,2 1,8 6,4 -23,5 851,3
HSG HOSE 386 17.200 15.500 11% Tich lay 2,0 -94,1 -38,8 N/A 6,2 N/A -14,6 22,6 0,9 0,0 -14,1 9.542,9
SCS HOSE 260 69.300 66.000 10% Tich lay 14 14,6 -13,0 -18,8 6,3 8,5 12,7 11,6 4,0 53 -24,8 130,1
PVD HOSE 563 26.800 24.300 10% Tich lay 35,9 -604,0 25,8 N/A 9,6 88,1 39,3 21,1 1,0 0,0 16,2 3.999,8
HAX HOSE 57 20.200 18.950 9% Tich lay 22,0 49,5 -2,2 -1.4 2,7 8,1 58 53 1,2 2,6 -2,2 651,8
DPR HOSE 102 58.000 56.600 8% Tich lay 04 -44,4 -12,5 -7,7 3,1 194 9,2 9,2 1,0 53 -23,8 124,0
FMC HOSE 114 43.000 41.800 8% Tich lay 9,7 15,2 11,0 16,1 58 12,0 7,6 6,8 1,4 4,8 -35,5 68,9
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2023F 2024F eV

VHTT  Gis muc tieu Gia Loi nhudn ky L PE PE  hign SUt t/-Ga (;Tt(l;!al'):gQ
(triéu (66}19) @2/6!2023 ‘ang (-%) Khuyén nghi +/- +/- +/- +/- 2023F 2024F téi co 1 nam (nghin
usD) (d6ng) DT LNST DT LNST (x) (x) ) (%) USD)
(%) (%) (%) (%)
QNS UPCOM 668 45.000 44930 7% Tich lay 12,6 2,5 8,0 9,8 -4,2 -1,2 9,8 9,9 2,1 6,7 4,5 588,2
BFC HOSE 43 17.000 18.100 5% Trung lap 10,8 -35,0 -19,0 8,6 -17,4 -13,5 74 8,6 1,0 11,0 -35,2 64,8
FRT HOSE 326 67.700 66.000 4% Trung lap 34,1 -12,0 4,9 -98,0 224 5.037,5 1.137,9 21,9 39 1,5 -26,9 2.110,5
TNG HNX 87 20.200 19.900 4% Trung lap 24,5 25,8 -6,5 -6,2 234 -1,3 7,8 83 13 2,0 -28,9 1.696,4
VSC HOSE 148 29.200 29.200 3% Trung lap 6,1 -10,2 -1,7 -56,4 4,6 52,6 31,9 20,9 1,3 34 -33,3 1.160,0
TCB HOSE 4.719 33.000 32.200 2% Trung lap 10,3 11,6 15,9 3,7 11,5 299 55 4,2 1,0 0,0 -11,5 8.768,2
CTG HOSE 5.737 29.300 28.650 2% Trung lap 21,5 20,0 4,3 -0,3 11 26,1 11,7 7,8 1,2 0,0 3,2 3.634,1
VHC HOSE 445 57.500 58.300 2% Trung lap 46,0 80,0 -19,7 -33,8 9,6 18,0 8.2 83 1,4 34 -45,8 1.096,6
HDG HOSE 371 35.900 36.450 -2% Trung lap -3,6 2,2 -2,1 26,8 -0,5 2,9 79 71 1,6 0,0 -10,5 1.538,2
DRC HOSE 110 20.300 22.250 -2% Trung lap 11,9 6,1 0,7 -10,2 1,8 15,9 10,1 8,8 1,4 6,3 -21,5 342,5
PPC HOSE 209 14.300 15.650 -3% Trung lap 323 724 40,5 45,7 25,5 25,0 12,1 10,8 1,0 58 -12,2 134,0
HPG HOSE 5.233 20.950 21.600 -3% Trung lap -5,5 -75,4 -23,8 3,3 27,3 73,4 15,2 8,8 1,3 0,0 -13,9 16.644,9
GEG HOSE 227 15.700 16.950 -5% Giam 51,6 11,6 39 20,7 2,8 22,3 16,3 13,3 1,3 2,4 -25,0 929,7
NT2 HOSE 395 29.400 32.900 -6% Giam 42,9 36,6 0,4 -1,8 9,5 31,7 13,6 10,3 2,1 4,6 49,9 7734
PC1 HOSE 335 26.000 29.700 -12% Giam -15,2 -35,3 21,2 47,6 54 40,4 13,4 9,6 1,6 0,0 -8,9 1.934,9
NLG HOSE 519 27.000 32.450 -14% Giam -16,6 -48,1 65,6 170,0 294 8,7 12,0 11,5 1,4 3,1 -26,7 2.764,3
OCB HOSE 1.053 15.800 18.450 -14% Giam -4,3 -20,3 7,3 -5,4 12,5 23,2 8,4 6,7 1,0 0,0 -6,3 1.184,0
ELC HOSE 34 11.400 13.850 -16% Giam 31,0 -34,8 28,2 66,6 2,2 56 16,2 15,3 0,9 2,2 -15,9 176,4
BID HOSE 9.422 37.400 44.700 -16% Giam 11,4 72,6 79 10,5 14,0 1,4 15,0 14,8 2,2 0,2 28,8 1.461,9
TCM HOSE 173 39.800 50.600 -20% Ban 22,7 96,0 -71 -6,2 8,0 38,4 17,6 18,3 2,1 1,0 -4,8 1.042,3
PVS HNX 617 21.500 31.000 -28% Ban 15,6 28,5 12,9 4,6 18,6 29,6 204 15,7 1,2 2,3 3,7 6.088,4
MWG HOSE 2.487 Cap nhat 40.800 Cap nhat Cap nhat 8,5 -16,3 51 274 9,1 53,8 11,7 7,8 2,5 3,7 -44,4 5.164,2

Nguén: CTCK Réng Viét; dit liéu tai ngay 2/6/202
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Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhét la cung cdp théng tin va khéng nhdim dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong bén bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hodn canh cu thé cia
tiing nha déu tu. Ngodi ra, nha déu tu ciing y thiic c6 thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bg hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung todan b hodc ting phdn théng tin hay y kién
nao cta ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp nao clia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin strdung trong bdo cdo nay duogc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhitng nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo réng
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia ching téi cé gid tri d@én ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma
khéng can bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc gitr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su'sao chép, chuyén giao hodc siia d6i trong bat ky truéng hop nao ma khéng c6 su
déng y ctiia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2023.
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